LA ECONOMIA HONDURENA EN EL

2003 Y PERSPECTIVAS POR EL

ACUERDO CON EL FMI



Reactivacion Economica

= Comparando la produccion a Octubre del 2003
con la del mismo periodo en el 2002, notamos:

Industria textil (telas de punto): +43.8%

Produccion de camaron: +26.5%

Industria de la Construccion: +13.8%

Produccion concentrados para animales: + 15.4%

Generacion energia eléectrica: + 11.3%

Produccion grasas y aceites: + 3.5%

Produccion bebidas gaseosas: + 4.5%

Produccion de pollo: + 8.3%
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Crecimiento en valor agregado
de la maquila (en millones de US$)
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- [Mes=_ " La devaluacion nominal
R~ acumulada en el 2003 fue
del 4.9% (6.3% en el

2002)

= Nivel de reservas ,
equivale a cuatro y mediof#®
meses de importaciones




/ J Sector Financiero
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= Depdositos del publico crecieron 11.3%
Credito al sector privado crecio 11.4%

Indice de morosidad descendid de
12.6% en 2002 a 10% en 2003

Nivel de solvencia del sistema es de
12.3%

Mejora nivel de eficiencia en gastos
administracion con relacion a activo
productivos promedio, de 9.6% en _
a 7.9% en 2003 ”

Tasas de interés han bajado (3.2
puntos tasas activas y 1.0 punto tasas
pasivas)

Margen de intermediacion bajo 1%




Crecimiento en remesas
(en millones de US$)
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LA INFLACION
CONTINUA BAJANDO
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MEJORA DE
FINANZAS PUBLICAS

Recaudacion de impuestos
crecio 7.1% en 2002
y 15.3% en 2003




MEJORA DE
FINANZAS PUBLICAS

Déficit ajustado consolidado
del sector publico fue de
3.1% en 2003




MEJORA DE
FINANZAS PUBLICAS

Sector Administracion Publica
y-Defensa decrecio en 2%
_debido a politica de
austeridad




MEJORA DE
FINANZAS PUBLICAS

Relacion entre remuneraciones
del Gobierno y PIB baja por
‘primera vez en 5 anos




TASAS DE INTERES HAN
BAJADO
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LA PRODUCCION DE LECHE SE
HA INCREMENTADO

® Millones de litros

620
610
600
590
580
570
560
550
540
530

1999 2000 2001 2002 2003



-EL EMPLEO EN LA MAQUILA
SE ESTA RECUPERANDO
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LAS EXPORTACIONES %
CRECIERON
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EL TURISMO SIGUE EN P
AUGE

B Turistas-miles Divisas-millones %
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CONTINUA CRECIENDO CARGA
EN PUERTO CORTES

B Carga (miles tons)




CONTINUA CRECIENDO CARGA
EN PUERTO CORTES




CRECIMIENTO DE LA DEMANDA
MAXIMA EN EL SIN i i I
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Crecimiento del PIB en el 2003

(en %)

Argentina
Costa Rica
Peru
Colombia
Honduras
Chile
Panama
Cuba
EE.UU.
Paraguay
Bolivia
Guatemala
Nicaragua
El Salvador
Ecuador
Canada
MEéxico
Uruguay
Haiti

Brasil
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Venezuela
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Fuente: CEPAL y CMCA




RAS BUENAS NOTICIAS
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“Nuevo operador celular en diciembre

2. Contratacion energia a precios
historicamente bajos

3. Construccion CA-13

4. Proxima construccion corredor
logistico



GIRAS BUENAS NOTICIAS
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gonstruccion proyecto Bahia de Tela

: .5_:{‘
6. Muelle de cruceros en Tela

/. Impulso a proyectos de energia
renovable

8 Programa Telefonfa Para Todos



 BUENAS NOTICIAS

~ = Pregrama propiedades mas
seguras
= Tratado de libre comercio con
EUA
- = Proximo Inicio de negociacion
tratadoe de libre comercio con UE



Programa con el FMI

= Fortalecer las finanzas publicas

= Fortalecer el sistema financiero y promover
la Inversion privada

= Consolidar la gobernabilidad y
transparencia

= Facilitar acceso a recursos externos
concesionales para apoyar la ERP



Programa con el FMI

2003 2004 2005

PIB a precios constantes 3.29% 3.5 4.0%
Indice de Precios al 6.8% 6.7% 6.0%
Consumidor

Gasto anti-pobreza 7.5% 8.1% 8.7%

(ERP) en porcentaje PIB
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Programa con el FMI

2003 2004 2005 2006

Déficit consolidado del -4.6% -3.0% -2 504 -1.7%
Sector Publico
Déficit Gobierno Central -5 .50 -3.50; -3.0% -2 50p

Déficit SPC == Déficit GC
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Metas clave del programa

= |ngresos tributarios: de 16.6% del PIB en
2003 a 17.5% en 2004-2006

= Masa salarial: reduccion de 10.8% del PIB
en 2003 a 9.6% en 2006

= Generar ahorro en cuenta corriente del
Gobierno Central y fortalecer inversion

= Fortalecer superavit del resto del sector
publico



Una vez firmado el Acuerdo se
tendra acceso a:

Enero - Marzo .
2004 US$ 29.9 millones
Abril - Junio .
2004 USS$ 79.5 millones
Julio — Diciembre .
004 US$ 214.9 millones
Total 2004 USS$ 324.3 millones
2005 US$ 186.8 millones

Entre el 2006 y 2015 esperamos recibir un alivio al saldo de |la deuda del
Club de Paris por US$560 millones, y Alivio HIPC por US$505 millones
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